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График недели: 
99% компании 
из S&P 500 
опубликовали 
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Что говорят 
макроданные в 
США.

Fitch о 
программе 
приватизации в 
РК.



Инвесторы восприняли снижение среднечасовой оплаты труда как
положительный сигнал, указывающий на возможное снижение
инфляции в сфере услуг, а также на постепенное умеренное
охлаждение американского рынка труда, которое идет на фоне его
общей устойчивости. Рынок акции закрыл неделю возле рекордных
максимумов, в то время как доходность по облигациям снизилась.

С точки зрения Федеральной резервной системы, ослабление на
рынке труда и снижение роста заработной платы воспринимаются как
положительные факторы, так как они могут помочь снизить
инфляционное давление. Собственные экономические прогнозы
Федрезерва от декабря предполагают, что уровень безработицы
может достичь 4,1% в 2024 году. Наш анализ показывает, что на фоне
постепенного ослабления инфляции и признаков замедления рынка
труда Федрезерв, вероятно, начнет цикл снижения ставок в этом году,
возможно, начиная с июньского заседания.

Что говорят новые 
макроданные в США. 
На прошлой неделе рынки проанализировали ряд данных,
указывающих на возможное замедление на американском рынке труда.
Особое внимание привлек отчёт о несельскохозяйственных рабочих
местах в США за февраль, который оказался двояким. Несмотря на то,
что общее количество созданных рабочих мест превысило ожидания,
были замечены признаки ослабления: показатели предыдущего месяца
были существенно скорректированы в сторону уменьшения, уровень
безработицы немного вырос до 3,9%, а среднечасовая оплата труда
замедлилась с 4,5% до 4,3% в годовом исчислении.

Безработица 
в США

3,9% 

Уровень безработицы в США. Источник: Refinitiv



Fitch Ratings о казахстанской 
программе приватизации. 
Fitch Ratings отмечает продолжение Казахстаном приватизации,
несмотря на слабости в политической структуре. IPO Air Astana показало
значительный интерес инвесторов, собрав 120 миллионов долларов.
Продажа Bereke Bank является частью усилий по сокращению
государственного влияния в экономике.

Однако существуют опасения относительно эффективности
проводимых реформ из-за проблем с управлением и прозрачностью.
Успех приватизации будет зависеть от качества внедрения мер и
улучшения управленческой эффективности.

Продажа Bereke Bank может уменьшить государственные обязательства
и усилить конкуренцию в банковской сфере, но поддержка со стороны
государства или нового владельца после продажи остается
неопределенной. Баланс между экономическими реформами и
социальной стабильностью остается ключевым фактором для
поддержания кредитного рейтинга страны.

5-летний кредитный дефолтный своп Казахстана. Источник: Refinitiv



График недели

494 из 500 компании индекса S&P 500
отчитались по результатам 4 квартала 2023 года.

76,3% компании продемонстрировали
результаты выше ожидании, тогда как 18,6%
отчитались хуже ожидаемых прогнозов.

Лучшие результаты показали компании из
сектора «информационных технологии» - 89%
компании превзошли оценки рынка.

Обзор отчетностей за 4 квартал 2023 год. Источник: Refinitiv



Фондовый рынок Посл.знач неделя, % YTD, %

S&P500, США 5 123,69 -0,26% 7,42%

Dow Jones, США 38 791,35 -0,76% 2,92%

NASDAQ, США 16 085,11 -1,17% 7,15%

Euro Stoxx 50, Еврозона 4 961,11 1,35% 9,72%

FTSE 100, Великобритания 7 659,74 -0,30% -0,95%

Nikkei 225, Япония 39 688,94 -0,56% 18,60%

Hang Seng, Гонконг 16 353,39 -1,42% -4,07%

CSI 300, Китай 3 544,91 0,20% 3,32%

Sensex, Индия 74 119,39 0,51% 2,60%

Tadawul, С.Аравия 12 577,88 -0,42% 5,10%

Bovespa, Бразилия 127 070,79 -1,63% -5,30%

TOP 40, ЮАР 67 297,57 1,45% -4,54%

Borsa Index, Турция 9 155,32 0,64% 22,56%

KASE, Казахстан 4 972,90 2,86% 18,76%

Долговой рынок Посл.знач неделя, % YTD, %

US Treasuries 10Y 4,07 -2,51% 5,05%

US Treasuries 30Y 4,25 -1,73% 5,57%

UK Gilts 10Y 3,98 -3,35% 12,41%

Germany 10Y 2,27 -6,05% 12,12%

China 10Y 2,29 -3,70% -10,40%

Валютный рынок Посл.знач неделя, % YTD, %

DXY 102,71 -1,09% 1,36%

USD/KZT 447,29 -3,09% -1,35%

RUB/KZT 4,93 -0,80% -1,00%

USD/RUB 90,60 -1,17% -0,38%

Сырьевой рынок Посл.знач неделя, % YTD, %

Brent 82,08 -1,76% 6,54%

Газ TTF 299,81 5,08% -18,10%

Золото 2 178,95 4,71% 5,62%

Серебро 24,31 5,14% 2,17%

Медь 8 487,27 0,85% 0,28%
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Важная 
информация

Данный материал распространяется исключительно для информационных целей.  
Распространение данного материала не является деятельностью по инвестиционному 
консультированию. Информация, приведенная в данном материале, не является индивидуальной 
инвестиционной рекомендацией.
Получатель данного материала не должен сугубо полагаться на представленную информацию для 
принятия решений. Расчеты, исторические данные и иная информация, которая может содержаться 
в данном материале, подготовлены сотрудниками BCC Invest на основе информации и данных, 
полученных из публичных источников.  BCC Invest не проверяет и не обязан проверять полноту, 
точность и достоверность такой информации. 
Любая предоставляемая BCC Invest информация используется клиентом исключительно по своему 
усмотрению и на свой риск. Предоставляемая BCC Invest информация не является предложением о 
покупке и/или обязательством по продаже той или иной ценной бумаги, побуждением к 
заключению сделки и рекомендацией Клиенту по инвестиционным, налоговым и юридическим 
вопросам, в том числе по вопросу о соответствии заключаемой сделки конкретным целям Клиента
Перед осуществлением операций с ценными бумагами, в том числе иностранными ценными 
бумагами, валютой, производными финансовыми инструментами с различными видами базисных 
активов (далее — «Финансовые инструмент»), информацию о  которых предоставляет BCC Invest, 
получателям данной информации необходимо ознакомиться с документами, характеризующими 
указанные финансовые инструменты (проспект эмиссии и пр.) и провести всесторонние 
консультации со своими финансовыми, юридическими, налоговыми, бухгалтерскими и иными 
консультантами до заключения сделки с финансовыми инструментами.
Заключение сделок с финансовыми инструментами сопряжено с определенными рисками, 
ответственность за которые не может быть возложена на BCC Invest, так как они находятся вне 
разумного контроля сторон и их возможности предвидеть и предотвратить последствия таких 
рисков ограничены или невозможны.
Клиент должен самостоятельно оценивать возможность заключения сделок с финансовыми 
инструментами. Клиенту не следует заключать сделку, если ее экономическая и юридическая суть, 
документация, условия и связанные с ней риски остаются неясными или не соответствуют целям, 
намерениям и ожиданиям Клиента.
Заключение сделок с финансовыми инструментами может порождать значительные финансовые и 
иные риски.  По этой причине данные сделки предназначены для лиц, которые готовы принять на 
себя соответствующие риски и в состоянии перенести связанные с ними возможные финансовые 
потери. Перед заключением любой сделки клиенту необходимо удостовериться в том, что он 
понимает риски, возникающий в связи с заключением соответствующей сделки и обладает 
необходимыми финансовыми и иными ресурсами для исполнения принятых на себя обязательств 
при любом сценарии развития событий.
Принимая решение о проведении операции, на финансовом рынке, необходимо учитывать, что 
инвестирование в финансовые инструменты несет в себе риск неполучения ожидаемого дохода, 
потери части или даже всех инвестированных средств, возможные расходы и потери.
Информация о прогнозируемой положительной доходности может расцениваться не иначе как 
предположения. Результаты инвестиционной деятельности в прошлом не определяют результаты в 
будущем, а стоимость активов может как увеличиваться, ток и уменьшаться. Изменения курса 
обмена иностранной валюты могут также вызвать уменьшение или увеличение стоимости 
инвестиций. BCC Invest не дает гарантий или заверений и не принимает какой-либо 
ответственности в отношении финансовых результатов, которые могут быть получены Клиентом на 
основании использования информации. 

Агентство Республики Казахстан по 
регулированию и развитию
 финансового рынка
Государственная лицензия 
№ 3.2.235/12 от 10.07.2018 года на 
осуществление деятельности на рынке ценных бумаг.
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